
a Directiva Europea UE 96/92 sobre Normas Comunes para el Mer-
cado Interior de la Electricidad, de diciembre de 1996, posteriormente
sustituida por la Directiva 2003/54/CE, del Parlamento Europeo y del Con-
sejo, de 26 de junio de 2003, se caracteriza por introducir criterios míni-
mos de liberalización con el objetivo de crear un mercado eléctrico inte-
grado en Europa. En el caso de la actividad de generación, tales Directivas
implican la creación de mercados mayoristas de generación de electrici-
dad en los Estados miembros, basados en mecanismos de subastas com-
petitivas, junto con la eliminación de los planes vinculantes en la inver-
sión de nueva capacidad de generación.

Por tanto, con la liberalización se asume que la generación eléctrica
puede ser una actividad competitiva «normal» siempre y cuando las acti-
vidades de red —transporte y distribución— sean reguladas con la fina-
lidad de permitir el acceso no discriminatorio a nuevos agentes. Se espera
que el mercado de generación eléctrica permita la producción del output
electricidad de forma eficiente, así como la inversión óptima que asegure
la estabilidad en la oferta del producto. 

Esta argumentación es corroborada por la Teoría de Precios Spot, la
cual sostiene que los mercados eléctricos competitivos suministran un
resultado socialmente óptimo en el corto y en el largo plazo. De hecho,
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una variable sobre el resto. A continuación, se muestra el diagrama causal
de partida y su transcripción en el diagrama de flujos y en el modelo ma-
temático. Por último, se recogen los resultados obtenidos de la validación
estadística a la que ha sido sometido el modelo.

Finalmente, en el cuarto capítulo, se recopilan los resultados obtenidos
de la simulación y el contraste de hipótesis, dónde se cuestiona la idonei-
dad de la actual política de incentivos a la inversión en generación. Por
tanto, se proponen alternativas políticas y se analiza el comportamiento del
modelo ante los nuevos escenarios propuestos.
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cuatro años, se han establecido tres reglamentaciones que han supuesto,
además, una reducción en su cuantía.

En este contexto, se ha desarrollado un modelo de simulación del mer-
cado mayorista de electricidad en España con la finalidad de compren-
der la dinámica de su funcionamiento y el de la inversión en generación.
El modelo elaborado no sólo permite analizar los efectos de las actuales
medidas en esta materia, sino que también facilita el planteamiento de
políticas alternativas y la observación de su repercusión sobre el siste-
ma. De este modo, es posible aplicar mecanismos de prueba y error sobre
un sistema virtual que refleja, a grandes rasgos, las interrelaciones entre
las variables detectadas en el sistema real, evitando los costes y las con-
secuencias, en muchos casos irreversibles, de la experimentación sobre
tal sistema.

La finalidad del modelo elaborado no es tanto la realización de pre-
visiones de futuro como la de comprender el comportamiento del siste-
ma y analizar la reacción del mismo ante políticas alternativas de incen-
tivos a la inversión. A tal efecto, el presente libro se ha estructurado en
cuatro capítulos. En el primer capítulo se analiza el enfoque económico
Estructura-Conducta-Resultado que constituye la base teórica para estudiar
el mercado mayorista de electricidad, así como la decisión de invertir.
En este sentido, la liberalización implica una serie de efectos sobre la
estructura de la industria eléctrica española, lo que, a su vez, influye en
la conducta de las empresas generadoras y que repercuten en los resul-
tados de tales compañías.

En el segundo capítulo se analiza, de forma pormenorizada, la con-
ducta esperada de las empresas generadoras como consecuencia de los
cambios asociados al nuevo marco regulatorio. Asimismo, se muestra una
amplia recopilación de trabajos que han estudiado estas cuestiones en
otros mercados eléctricos liberalizados. A partir de ellos se establecen una
serie de hipótesis de comportamiento de las empresas generadoras rela-
cionadas con los precios ofertados en el mercado mayorista y con la inver-
sión en capacidad de generación.

En el tercer capítulo se recoge, con detalle, las características del mo-
delo de simulación desarrollado. Se muestra la identificación del proble-
ma y sus variables fundamentales, así como las relaciones entre las va-
riables donde se establecen los cambios que implican la modificación de

establece que los posibles factores que pueden generar problemas de
inversión son obstáculos al propio funcionamiento del mercado, tales como
restricciones en los precios o en los permisos de construcción. No obs-
tante, dicha teoría tiene limitaciones, puesto que asume la presencia de
una suficiente elasticidad de la demanda que impida la interrupción del
suministro eléctrico, como consecuencia de la escasez de oferta, así como
la inexistencia de poder de mercado por parte de las empresas eléctricas
instaladas en la industria. 

En este contexto, la intervención regulatoria puede ser necesaria para
eliminar los posibles fallos de mercado que se puedan desarrollar en los
nuevos mercados eléctricos liberalizados. Así, la regulación permite re-
ducir la aversión al riesgo de los inversores y eliminar la volatilidad de
los precios con sus consiguientes efectos sobre la inversión. Además, con-
tribuye a eliminar la formación de ciclos que tiende a desarrollarse en la
inversión en nueva capacidad de generación, como consecuencia del re-
traso que se produce entre la petición de las solicitudes y la disponibi-
lidad de nueva capacidad de generación. 

A partir de estas argumentaciones, podemos establecer que no exis-
te unanimidad acerca de si los mercados eléctricos competitivos sumi-
nistran un volumen suficiente de capacidad de generación. No obstante,
es necesario considerar los diversos problemas de suministro que han sur-
gido en diversos países, como Noruega, Suecia, Brasil o Italia, siendo espe-
cialmente relevante la crisis acaecida en California. Esta situación ha hecho
que la nueva Directiva europea profundice, de forma detallada, en el de-
sarrollo de posibles mecanismos para garantizar la seguridad del sumi-
nistro eléctrico.

El presente libro pretende desarrollar un análisis de la industria eléc-
trica española, tras la liberalización, proporcionando la comprensión de
la dinámica específica de inversión en generación. La liberalización del
sector eléctrico español se produce con la Ley 54/1997 donde el elemento
clave es la creación del mercado mayorista de electricidad, basado en un
mecanismo de subastas competitivas. No obstante, es necesario conside-
rar que, aunque se pretende promover la competencia, el sector se carac-
teriza por la fuerte concentración horizontal donde las principales com-
pañías disponen de elevada cuota de mercado. Estas características no se
ven mejoradas por la actual política de incentivos a la inversión por la ele-
vada incertidumbre regulatoria que suscita este concepto, puesto que, en



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


